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GUNUN YORUMU
Eylil ayinda cari islemler dengesi, piyasa beklentisine paralel

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

. . 13 Kasim 25 Beklenti  Onceki
olarak 1,1 milyar dolar fazla verdi. ABD Baskani Donald Trump,
Ulke tarihindeki en uzun hikimet kapanmasini sona erdiren _
. . . . y PIYASA KAPANISLARI
yasayl imzaladi. Buglin Turkiye’de konut satislari ve haftalik Gunlik Ayl Yilik
. . . . . Kapanig Degisim Degisim Degisim
parasal gostergeler yayimlanacak. Yurt diginda onemli bir veri BisT-100 logal wos  wbs  siss
akisi bulunmuyor. Bu sabah Asya piyasalari ve ABD vadelileri hafif BISTBANKA E:ggg ML %3 il
alicili seyrediyor. Borsa istanbul’'un alicili baglamasini éngériiyoruz. YURTDISI PIYASALAR '
Shangai Comp* 4,020 %0.5 %3.4 %16.9
NIKKEI 225* 51,255 %0.4 %6.6 %32.4
Hang Seng* 26,810 -%0.4 %3.6 %35.2
an Dow J 48,255 %0.7 %4.7 %9.8
GUNDEM sap 6851 %0l 29 %145
NASDAQ 23,406 -%0.3 %3.1 %21.7
14 Kasim Almanya DAX 24381  %1.2 %00 %283
Ingiltere FTSE 100 9,911 %0.1 %°5.0 %23.4
CCOLA Sermaye Piyasalari Gunu Fransa CAC 40 8241 %10 %39 %142
Brezilya BOVESPA 157,633 -%0.1 %11.2 %23.4
17 Kasim Hindistan SENSEX 84,701 %03 %29  %9.0
MSCI GOP Endeksi 1,408 %0.4 %4.0 %28.7
Bitce Dengesi (Ekim-25) DOVZRIVASLEARE
USD/TL 42.1215 -%0.2 -%1.1 %22.6
20 Kas'm EUR/TL 48.8840 -%0.1 -%1.2 %34.6
EUR/MUSD 1.1584 -%0.1 %0.1 %9.7
Tuketici Given Endeksi (Kasim-25) . 19498 0L LT 03
Altin ($/ons) 42143 %0.5 %2.5 %63.8
27 Kasim GﬁI:1ﬁ§?:IZps) 542 %18 %35 %788
10:00 Dis Ticaret Dengesi (Ekim-25) ey s e
EKONOMIK GOSTERGELER
1 Aralik ABD 10 Yillik Tahvil 41 002bp 0.06bp -0.36bp
VIX 17.51 %1.3 -%8.0 %24.9
1000 GSYH (3(;25) * Sabah saat 08:30 degerieridir
3 A | k Kaynak: Bloomberg
ral
10:00 TUFE&UFE (Kasim-25)
4 Aralik
10:00 M.A. Enflasyon (Kasim-25)
10 Arahik
10:00 Sanayi Uretimi (Ekim-25)
MAVI 3C25 finansallar
Fed Toplantisi
11 Arahik
14:00 PPK Karari
12 Arahk
Odemeler Dengesi Istatistikleri (Ekim-25)
SIRKET HABERLERI
PGSUS - TCELL
MAKRO HABERLER
Odemeler Dengesi (Eyliil-25)
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SIRKET HABERLERI
PGSUS

Pegasus’un din aksamki KAP aciklamasina gore sirket, Ekimde yillik %21’lik artigla 4.1mn yolcu tagimistir.
Yillik i¢ ve dig hat yolcu buyimesi sirasiyla %12 ve %26’dir. Sirketin Ekimdeki yillik kapasite artisi %25tir (ic
hat: +21%, dis hat: +%26). Ekim 2025 doluluk orani %88.7 ile Ekim 2024’teki %87.9’un tUzerindedir. 10A25
yolcu verilerine gore ise yillik artis %15'tir (i¢ hat: +10%, dis hat: +%18). 10A25’teki kapasite artisi ise %17°dir
(ic hat: +13%, dis hat: +%18). Sirketin 2025 yili gibi talebin ¢esitli (makro, jeopolitik) etkenlerle zayif seyrettigi
bir yilda ylksek kapasite artisinda olmasi doluluk oranlarina katki i¢cin promosyonlari gerekli kilmistir. Bu da
birim gelir ve yan gelirlerde baski yaratip yolcu buyimesinin finansallara operasyonel katkisini nispeten
limitlemigtir. Ekim 2024 bazinin zayifidiyla da desteklenen aylik yolcu performansi sezonsal olarak zayif son
ceyreg@e yolcu buyimesi bazinda glcli baslangica isaret etmektedir. Hafif pozitif.

TCELL

TCELL Geri Alim Programi kapsaminda, 12 Kasim 2025 tarihinde toplam 2.093.944 adet hisse alim islemi
yapmis olup, islemler ortalama 95,58TL fiyat seviyesinde gerceklesmistir. Islemin toplam tutari 200.141.178
TL'dir.

MAKRO HABERLER
Odemeler Dengesi (Eylul-25)

Eyliul ayinda cari fazla... Eylll ayinda cari islemler dengesi, piyasa beklentisine paralel olarak 1,1 milyar
dolar fazla verdi. Gegen yilin ayni ayinda kaydedilen 2,8 milyar dolarlik fazlaya kiyasla, 12 aylik cari islemler
acig1 bir ay énceki 18,4 milyar dolardan 20,1 milyar dolara (GSYH'nin yaklasik %1,3'0) ylkseldi. Cari iglemler
dengesi toplamindan enerji ve altin hari¢ tutularak hesaplanan ¢ekirdek cari islemler dengesi, gegen yilin
ayni ayinda 7,6 milyar dolar fazla verirken, bu yil 6,8 milyar dolar acik verdi. Buna bagl olarak, 12 aylik
cekirdek cari islemler dengesi fazlasi Agustos ayindaki 47,3 milyar dolardan 46,6 milyar dolara geriledi. Eylul
ayinda, ihracat ve ithalat yillik bazda sirasiyla %2,6 ve %11,3 artti, dis ticaret agidi ise 3,1 milyar dolardan
5,4 milyar dolara yikseldi. ithalat artisinin nedeni, altin ve tiiketim mallari ithalatindaki artis oldu. Ote yandan,
turizm gelirleri, bir 6nceki ay kaydedilen %0,7'lik artisin ardindan Eylll ayinda yillik bazda %5,8 artti. Birincil
gelir dengesi 1,3 milyar dolarlik net ¢ikis kaydederken, ikincil gelir dengesi 91 milyon dolarlik net giris kaydetti.
Tlketim mallari ve altin ithalatinin son alti ayda énemli dl¢clide artmasi nedeniyle, 2025 yili sonu cari agik
tahminimizi 22,5 milyar dolar olarak koruyoruz.

Eyliil ayinda portfoy girisi... Eylul ayinda dogrudan yatirrmlar 162 milyon dolarlik giris kaydederken,
yabancilar tarafindan yapilan gayrimenkul alimlari yillik bazda %9,8 artigla 180 milyon dolara ulasti. 12 aylk
toplam dogrudan yabanci yatirim girisi bir ay énceki 6,6 milyar dolardan 5,7 milyar dolara geriledi. Aylik
rakamlarin zayif olmasina ragmen, Trump'in gimruk vergileriyle birlikte beklenen tedarik zinciri degisiklikleri
ve makroekonomik ortodoks yaklagim, Tarkiye'nin dogrudan yabanci yatirim giriglerini son donemde artirdi.
Eylul ayinda 1,2 milyar dolarlik portfdy girisi kaydedilirken, yil basindan bu yana ¢ikiglar 0,3 milyar dolara
geriledi. Ay boyunca, DIBS piyasasi 554 milyon dolarlik giris gekerken, hisse senedi piyasasi 322 milyon
dolarlik ¢ikis kaydetti.

Eylil ayinda rezerv diisusu... Bankalar ve sirketler Eylil ayinda sirasiyla 1335 milyon dolar ve 842 milyon
dolar tutarinda geri 6deme gerceklestirdi. Buna baglh olarak, 6 aylik kredi gevirme oranlari sirasiyla %102,1
ve %143,0 olarak gerceklesti. 2023 yilinda ekonomi yonetiminde yasanan degisikliklerin ardindan, bankalar
yurtdigsindan bor¢ almaya daha istekli hale gelirken, sendikasyon ¢evirme orani bu dénemde %100'G asti.
2022 ve 2023 yillarinda finansmanin ana kaynaklari olan déviz ve mevduatlardan gelen girisler, Eylil ayinda
2,5 milyar dolarlik ¢ikis kaydetti. TCMB'nin rezervleri Eylil ayinda 8,7 milyar dolar azalirken, 12 aylk hareketli
rezerv azalisi 6,8 milyar dolar oldu. 1,1 milyar dolarlk cari islemler fazlasi, 6,0 milyar dolarlik sermaye ¢ikig!
ve 8,7 milyar dolarlik rezerv azaligi ile birlikte, Eylal ayinda 3,8 milyar dolarlik net hata ve noksanlik ¢ikisi
gerceklesti.
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Temettu Tablosu 13 Kasim 25
2024 Bru_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii

Hisse Net Kar T(’a\lrilzltttﬁ Dagitim Briit N_a?(it T_Ie_gtiat:tiu Ger_:_illrmijrul Fi';':tﬁ.l_ Getirisi

(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)
PLTUR 578 79 13.7% 0.323 13/11/25 05/08/25 22.34 1.4%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 14/11/25 29/05/25 14.55 0.2%
BALSU 475 196 41.3% 0.176 14/11/25 03/10/25 17.57 1.0%
ARDYZ 373 6 1.5% 0.032 17/11/25 30/09/25 25.66 0.1%
EGPRO 885 273 30.8% 0.500 20/11/25 12/05/25 27.18 1.8%
ASELS 15,299 1,070 7.0% 0.235 25/11/25 29/05/25 183.60 0.1%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 25/11/25 22/07/25 56.40 0.7%
DESA 328 41 12.6% 0.084 27/11/25 07/04/25 12.75 0.7%
GUNDG -17 2 -11.6% 0.051 28/11/25 16/05/25 87.00 0.1%
BVSAN 380 36 9.5% 0.961 02/12/25 17/04/25 114.40 0.8%
FROTO 38,864 21,230 54.6% 6.050 03/12/25 30/10/25 94.35 6.4%
ATLAS 11 2 15.5% 0.029 08/12/25 28/05/25 6.00 0.5%
MTRYO 11 2 20.0% 0.052 08/12/25 28/05/25 8.19 0.6%
LIDER 758 118 15.5% 0.143 11/12/25 03/04/25 71.05 0.2%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/12/25 27/03/25 53.40 0.9%
BIMAS 18,587 3,000 16.1% 5.000 17/12/25 29/04/25 561.50 0.9%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/12/25 08/05/25 73.05 0.0%
OBAMS 307 100 32.7% 0.209 22/12/25 30/07/25 40.58 0.5%
EYGYO 120 20 16.6% 0.029 25/12/25 04/11/25 4.32 0.7%
TCELL 23,523 4,000 17.0% 1.818 26/12/25 15/05/25 96.30 1.9%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 31/12/25 03/04/25 27.60 0.3%
TKFEN 404 123 30.4% 0.332 31/12/25 17/06/25 73.95 0.4%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
A1YEN A1 YENILENEBILIR ENERJI URETIM A S. 13 Kasim 25
DOGUB DOGUSAN BORU SANAYii 13 Kasim 25
MERKO MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 14 Kasim 25
ADGYO ADRA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 14 Kasim 25
KATMR KATMERCILER ARAGC USTU EKIPMAN SANAYI VE TiCARET A.S. 18 Kasim 25
SODSN SODAS SODYUM SN 18 Kasim 25
FORMT FORMET CELIK KAPI SANAYI VE TICARET A.S. 19 Kasim 25
IHLAS IHLAS HOLDING A.S. 19 Kasim 25
UMPAS UMPAS HOLDING A S. 19 Kasim 25
MEGAP MEGA POLIETILEN KOPUK 20 Kasim 25
BORSK BOR SEKER A.S. 20 Kasim 25
ULAS ULASLAR TURIZM YATIRIMLARI 24 Kasim 25
AHSGY AHES GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 24 Kasim 25
INTEK INNOSA TEKNOLOJi 25 Kasim 25
PAMEL PAMUKOVA YENILENEBILIR ELEKTRIK URETIM A.S. 25 Kasim 25
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 25 Kasim 25
TEKTU TEK-ART INSAAT 25 Kasim 25
VERTU VERUSATURK GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 25 Kasim 25
BRKVY BIRIKIM VARLIK YONETIM A.S. 26 Kasim 25
INVES INVESTCO HOLDING 26 Kasim 25
VERUS VERUSA HOLDING A.S. 26 Kasim 25
ACSEL ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S. 28 Kasim 25
FROTO FORD OTOMOTIV SANAYIi A.S. 28 Kasim 25
GSRAY GALATASARAY SPORTIF SINAI VE TICARI YATIRIMLAR A.S. 28 Kasim 25
PEKGY PEKER GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 01 Aralik 25
BIGCH BUYUK SEFLER 04 Aralik 25
OTTO OTTO HOLDING 08 Aralik 25
VANGD VANET GIDA SANAYI iG VE DIS TICARET A.S. 10 Aralik 25
MIATK MIA TEKNOLOJI A.S. 17 Aralik 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$S.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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